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Q1 : Concernant l'exercice n°1 de l'examen de la session normale 2019 de module techniques de banque et de credit , lorsque la cotation d'un bon de trésor au pair c'est à dire ce dernier coté 100% du valeur nominale  , Est ce que le taux de rendement brut de bon de trésor et le taux facial sont égaux ? 
Ou bien il faut actualiser le dernier cash-flow ( c'est l'intérêt versé net et le rembourssement du principale) à la date oû l'investisseur hésite entre l'une des deux formules ?
  - Q2 : Et concernant la retenue à la source de 20% sera prélever  du coupon brut ? Ou il ne faut pas tenir en considération sur taux de rendement de Bon du trésor.




Examen techniques de banque et de crédit.
Session : normale 2019                                                                           (Sujet :B)
Exercice n°1 :
Une E/se envisage un placement de trésorerie de 44100000 dirhams sur 3mois à compter du 14 Mai 2019 , mais hésite entre deux formules :
-DAT au taux post-compté de 5.5% , RAS : 20%
-BT , sur le secondaire coté à 100% , taux facial 3% , nominal 100000 dirhams ,
date échéance : 14 août 2019 , RAS : 20%
1)- Quelle est la formule la plus profitable ?
2)- Indiquez les taux de rendements respectifs


La solution de cet exercice est extrêmement simple  à condition de prendre le temps de comprendre la question 

Dire que le BT est cotée à 100% sur le secondaire revient à sous tendre un taux actuariel égal au taux nominal ce qui est évident   et donc sans faire de calcul le taux est de 3% (on a bien clarifié durant les séances du cours en présentiel que le prix d’une obligation varie en sens inverse par rapport à celle du taux du marché , dans cet exercice le taux du marché est identique au taux nominal et donc le prix est égal au prix d’émission du bon
A durée égale ,et à fiscalité égale , le DAT est la formule la plus profitable
[bookmark: _GoBack]La RS sera prélevée sur les intérêts  bruts à l’échéance   (revoyez votre cours de fiscalité )

Aucun calcul n’a été alors effectué 
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